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Ilsalvadanaio
made in Svezia
che smuove
il risparmio

Niente tasse sui guadagni in Borsa per chi non lascia
il denaro fermo in banca. Il modello piace aBruxelles

ValeriaPanigada

essuna tassazione sulle plusvalenze, ma
un’imposta fissa annuale. All'insegna
della semplicita. E questa la principale
caratteristica del sistema di risparmio e

investimento utilizzato in Sveziagia da
diversi anni e che oggi e allo studio della

Commissione europea come possibile
modello da copiare eadottare per smuo-
verequei 10mila miliardi di risparmi fer-
mi sui conti correnti dei cittadini. L’o-
biettivo e infatti quello di rendere piu

produttivo questo tesoretto, o almeno

una parte, e utilizzarlo per sostenere le

imprese e quindi lo sviluppo economico

e l'innovazione dell'area euro. Le autori-
ta comunitarie sono al lavoro per sbloc-
care il potenziale di questo capitale,
nell’ambito del ’Savings and Investmen-
ts Union’, ovvero l’Unione del Rispar-
mio e degli Investimenti, partendo pro-
priodalle best practice nazionali.

IlMODELLONORDICO

Il conto dirisparmio e investimento tar-
gato Svezia, ovvero l’Investment Sa-
vings Account, e un conto nonvincolato

che permetteagli investitoridiacquista-
re e vendere in autonomia un'ampia

gamma di asset class, tra azioni,
obbligazioni, fondi ed Etf. Il

suopunto forte elasemplifica-
zione fiscale. Zero calcolicer-
vellotici per compensare
pluse minusvalenze e in-
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cubi di aliquote e de-
trazioni.Perche,al posto dellatassazio-
ne su guadagni e perdite generate dagli
investimenti, si pagaun’impostaannua-
le standard, fissatain anticipo sullabase
dei rendimenti dei titoli di Stato svedesi
(1’1% in piu). Per quest'anno, ad esem-
pio, si dovra pagareun’aliquotadel 30%
applicatasul3,62%del valoremediodel-
le attivitadetenute in portafoglio.Som-
me fino a circa15milaeurosonoesentas-
se,ma la soglia taxfree e destinataa rad-
doppiare nel2026. Calcolie possibili de-
trazioni non spettano al risparmiatore,
ma alla banca, che li inviadirettamente
e in via telematicaall’Agenzia delleEn-
trate svedeseper includerlinelladichia-
razionedei redditi.

Lanciato nel 2012, ha raccolto cre-
scenti adesioni fino a raggiungerequasi
4milioni di titolari (datial2023),afronte
di una popolazionemaggiorennedi cir-
ca8milioni,e raccoglieremasseperol-
tre150miliardi dieuro.«Questomodello
ditassazioneforfettariae particolarmen-
teattraenteper investimentiin azioni e
fondi, i cui rendimentiinteressantinon
vengonopenalizzati»,illustra l'avvocato
Massimo Caiazza, partner dello studio
De Berti JacchiaFranchiniForlani.Ein

effetti, i dati lo confermano: l'88%
dellemasse di questiconti e im-
piegatoinfondi azionario bi-

lanciati. «Risorse= conti-
nuaCaiazza–chedanno
ossigeno anche all’eco-

nomia e allo Stato, che
riscuote un gettito co-

spicuo indipendentemente dall'anda-
mentodeimercati».

QUALIRISVOLTI
Se i risparmiatorieuropei iniziassero a
investire, come avviene con il modello
svedese,si potrebbe sbloccareun flusso
di 350 miliardi di euro l'annoa favore
dell’economiareale, della transizione
verde, digitalee del settoredella difesa,
secondolestimedellaBancacentraleeu-

ropea. E l’Italiapotrebbeessere uno dei
Paesi maggiormente impattatidaquesta
iniziativa,considerando che le famiglie
hanno una tendenzaalrisparmiomolto
accentuata, si parladioltre5.700miliar-
di,eunaparte consistente di questisoldi
efermasui conti correnti(circa1.360mi-
liardi). «Ilmodellosvedese invogliereb-
begli italiani a investirein fondi e stru-
menti piu remunerativinel medio-lun-
gotermine-spiegaCaiazza~perchecon
un solo colpod’occhio sivedrebbe la di-
sponibilitafinanziariasul proprio con-
to,evitandoildubbio relativo aunatassa-
zione latentesulleplusvalenze». Insom-
ma, potrebbe avviareun cambiamento
nelmodo incuigliitalianirisparmianoe
investono.«Sarebbeuna iniziativacon-
venientepertuttida ‘copiae incolla’»

PROSSIMIPASSI
Il lavorodellaCommissioneUe eavviato
maancora lungo. Entro l’autunnoe pre-
visto un provvedimentoperaiutareisin-
goliStatiapromuoverel'adozionedi que-
sti contidi risparmio e investimenti,ac-
compagnato da una raccomandazione
sul trattamento fiscale. L’intervento di
Bruxellesriguarderaanche iniziative di
educazionefinanziariarivolteai cittadi-
ni. Perche un altro aspetto rilevante

emerso dalmodelloSvezia e che il li-
vello di alfabetizzazione conta pa-

recchio:tralepersonecon istruzio-
neobbligatoria,solo il 17%haun
conto di risparmio e investi-
mento, controil 45%

di coloro con
un’istruzio-
nesuperiore.
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350
miliardi dieuro
sonogliinvestimenti
cheognianno
potrebberosbloccarsi

Ursula
von'derLeyen
LaCommissione
europea
hapropostoi1progetto
diUnione
del Risparmio
edegli
Investimenti
ANSA
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